Bolim 1

Paranin Tanimi ve Islevleri

1.1 Para Tanim

Para mal ve hizmetlerin satin alinmasinda kullanilan genel kabul gormiis her seye
denir.

Paranin Islevleri:

Paranin {i¢ klasik islevi vardir:

e Hesap Birimi: Mal ve hizmetlerin fiyatlarinin belirlenmesinde, bor¢larin de-
gerlerinin belirlenmesinde, muhasebe islemlerinde hesap birimi olarak kulla-
nilir.

e Miibadele Araci ( Degisim Araci): Mal ve hizmetlerin alim ve satiminda kul-
lanilir.
Ozellikleri:
-Birim bagina uygun fiyat
-Boliinebilme
-Kolay taginabilme

-Kolay taklit edilememe.

e Deger Saklama Araci: Para, tasarruf amach olarak da kullanilabilir. Ancak
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paranin enflasyona kars1 deger kaybetmesi bagka varliklarin da deger saklama

araci olarak kullanilmasina neden olur. Altin, gayrimenkul vb. gibi.

Paranin bu temel islevlerinden bagka modern islevleri de vardir:

e iktisadi faaliyetleri degistirme Ozelligi. Para miibadele araci olarak kullanila-

cagl i¢in, yatirimlar iiretimi artirici etki yapar.
e Gelirleri Yeniden Dagitma Ozelligi

e Paranin Niifuz Saglama Araci Olarak Kullanilmasi.

1.2 Para Sistemleri (Para Standartlari)

Para sistemleri, paranin isleyisi ve niteligi ile ilgili kurallar biitiintidiir. Para standart-
lar1, islemlerin kurallara bagh etkin bir sekilde gerceklesmesini saglamak amaciyla

vardir.

Tarihte cok cesitli para standartlar1 kullanilmistir. Bu baglamda, mal-para sis-
temi, temsili para sistemi, kagit para sistemi ve banka parasi sistemlerinden sz

edebiliriz.

1.2.1 Mal- Para Standardi

Para olarak kullanilan bir nesnenin, iiriiniin mal olarak da degerinin olmasina mal-
para sistemi denir. Mal-para sistemleri, tek-metal sistemi ve ¢ift metal sistemi olarak
ikiye ayrilir. Tek metal sisteminde sadece bir madenden {iiretilen paralar kullanilir-
ken (altin veya giimiis), ¢ift metal sisteminde altin ve giimiis 6demelerde birlikte

kullanilabilir.

a) Cift Metal Para Sistemi

Cift metal sistemi 19. ylizyilin basinda Fransa’da kullanilmaya baslanmis ve sonra
bagka iilkelerce de kullanilmigtir. Altin ve giimiisiin birlikte kullanilmasinin nedeni
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altin stoklarinin az olmasidir. Burada amac likidite sorununu ortadan kaldirmaktir.
Bu sistemde hem altin, hem giimiis para stokunu belirler. Her iki madenden yapi-
lan paralar arasinda yasal bir oran belirlenir. Genelde kiiciik aligverisler i¢in giimiis,
biiylik aligverisler i¢in ise altin kullanilir. Bu sistemle ilgili &nemli bir problem var-
dir. Bu sistem, degerli madenin piyasadan ¢ekilmesine ve iilke digina ¢ikarilmasina
zemin hazirlar. Bu sistemin gecerli oldugu donemde, altin daha az bulundugu icin
daha degerli, giimiis daha ¢ok oldugu i¢in daha ucuzdu. Bunun sonucunda birey-
ler altinla islem yapmak istemeyip, piyasada altinin azalmasina neden oldular. Bu,

Gresham yasasi olarak adlandirilir.
Gresham Yasasi

En basit ifadeyle kotii paranin iyi parayi tedaviilden kaldirmasidir. (Daha de-
gersiz olan metalin (giimiis), degerli metali (altin) tedaviilden kaldirmasi.) Gresham
Yasasindan dolay1 ¢ift metal sisteminin uygulanmasina kars1 ¢ikanlar oldu. Ancak
19. ylizyilin baglarinda altin standardin1 benimseyen iilkelerde ortaya cikan likidite
sorunu, altin taleplerinin karsilanamamasina neden oldu. Bu noktada Walras’in Pa-

ragiit Kurami devreye girer.
Paragiit Kuram

Parasiit kurami, c¢ift metal standardinin kullanilmasi yoluyla iki madenden bi-
rinin arzindaki istikrarsizlif1 yavaslatmak ic¢in digerinin parasiit gérevi yapmasidir.
Walras, para arzini tek bir madene baglamanin piyasada istikrarsizliga neden ola-
cagini, bu nedenle cift metal sistemi kullanilmas1 gerektigini ileri siirdii. Ona gore
altin stogunda bir azalma olursa, giimiis kullanilmiyorsa, ekonomide sorun yasanir,
para arz1 azalir daha az islem yapilir ve liretim diiser. Bu nedenle ¢ift metal sistemi

kullanilarak altin stogu diisiik oldugunda para arzi1 giimiisle yeniden artirilabilir.

a) Tek Metal Para Sistemi

Tek metal para sisteminde giimiis veya altin standardi kullanilmigtir. Biz bu derste

sadece altin standardindan bahsedecegiz.
Altin Standardi

Altin standardinda, iilkedeki para arz1 altin stogu tarafindan belirlenir. Ulkedeki

biitiin mallarin fiyati yasalar tarafindan altin cinsinden belirlenir.

[@) sv-Nc-sA | 3 http://www.acikders.org.tr



Paranin Tanimu ve Islevleri A. Yasemin Yalta (2011-2020)

Ulkeler altin standardini neden kullanir?

e Fiyat istikrarin1 saglamak,

e Uluslararasi fiyat dalgalanmalarin1 6nlemek,

Ticaret gelirlerinin adil dagilmasini saglamak,

Uluslararasi ticareti kolaylastirmak,

Odemeler dengesi krizi aninda bu krizin ¢dziimlenmesi igin kullanilir.

Diyelim ki bir iilkede genel fiyat diizeyinde bir artis var, iiretim maliyetlerinde
de artig olur. Bu da altin iiretmenin maliyetini artirir. Boylece altin stoku azalir, para

arzi azalir ve fiyatlar diiger.

Fiyatlar genel diizeyi T — iiretim maliyetleri T — altin iretim maliyeti T — altin
stoku(altin arz1) | — para arz1 | — fiyatlar genel diizeyi |

Diyelim ki bir iilkede 6demeler dengesi a¢1g1 var. Bu iilkeden altin ¢ikisi olur ve
altin stogu azalir. Altin stogu diiserse para arzi diiser, fiyatlar diiser ve ihracat artar.

Bu 6demeler dengesi agi1gin1 kapatir ya da kiigiiltiir.

o0demeler dengesi a¢181 1T — altin arz1 | — para arz1 | — fiyatlar genel diizeyi |
— ihracat 1 — 6demeler dengesi ac¢i81 |

Yukarda gosterdigimiz mekanizmaya gore altin standardinda ddemeler dengesi

ac181 otomatik olarak kapanacaktir.

Altin Standardinin Cokmesinin Nedenleri

e Baz iilkelerin oyunu kuralina gore oynamamasi. Odemeler dengesi fazlasi
olan iilkelerin, 6demeler dengesindeki bu fazlalig1 devam ettirmek istemelert,
bunun i¢in de para arzinda artisa izin vermemeleri altin standardinin ¢6kme-

sinin nedenlerinden biridir.

e Bagimsiz para politikasi izlenememesi. 1. Diinya savasi nedeniyle, genisletici
para politikasi izlenmesi zorunlulugu ortaya ¢iktig1 i¢in altin standard: terk

edilmisgtir.
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Altin standardi terk edilince bir ¢ok iilkede enflasyon yiikselmis, 6demeler den-

gesi sorunlar artmistir.

1.2.2 Temsili Para Sistemi

Temsili paralar, gerektiginde altin veya giimiise cevrilebilecek ddeme araclaridir.
Ornegin; altin ve giimiis karsilikli banknotlar. Mal para sisteminin kullamldig1 do-
nemlerde insanlar altin ve giimiislerini saklamalari icin sarraflara emanet etmis, kar-
siliginda bunlar1 temsil eden makbuzlar almis ve ddemelerinde bu makbuzlar1 kul-
lanmiglardir. Daha sonra altin karsili§i1 makbuz verme isini bankalar yapmaya bas-
lamig ve bankalarin altin karsilig1 ¢ikardiklar: kagit paraya banknot adi verilmistir.
Odemelerde altin veya giimiis yerine bu makbuzlarin kullanilmasi, dolasimda para
olarak kullanilan malin eskimesini Onler, bircok malin para birimi olarak kullanil-
masina olanak verir ve islem kolaylig1 saglar. Bu sistemde, bankalarin giivenilirlik-

leri ve gerektigi zaman banknotun degerli madenlere ¢evrilebilmesi 6nemlidir.

1.2.3 Kagit Para Sistemi

Kagit para sisteminde kagit para altina doniistiiriilemez. Bu sistem, paranin tekelci
tiretimini gerektirir. Bu sisteme gore, paranin yapildig1 madenin 6nemi yoktur, dnemli
olan sozii edilen paranin fiyatidir. Bu durumda, para kagittan da olabilir. Kagidin
mal olarak degeri neredeyse sifirdir ancak bir miibadele araci olarak kullanilmasi
ve kanuni 6deme araci olarak kabul edilmesi hiikiimet tarafindan ilan edildigi i¢in

degerlidir.

1.2.4 Banka Parasi Sistemi

Kagit para sadece merkez bankalari tarafindan iiretilebilirken, ticari bankalar kaydi
para iiretebilirler. Kaydi para, iizerine yazilan ¢eklerle baskalarina transfer edilen
hesap tutarlarini gosterir. Bu hesaplar genelde vadesiz mevduatlardir. Bugiin bir cok
kisinin bankalarda vadesiz mevduat hesaplar1 vardir, faturalar, kredi kartlar1 bu he-

saplar tizerinden 6denebilir. Para transferleri yapilabilir. Kagit paranin, calinma riski
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oldugu gibi biiyiik tutarh islemlerde taginmasi da zordur. Kaydi para, kagit paranin

bu tiir dezavantajlarini ortadan kaldirir.

1.3 Para Arzi Tanimlar

Para taniminda hangi varliklar iizerinde durmaliy1z?

Teorik Tanimlar

Teorik tamimlar paranin bir degisim araci oldugu iizerinde durur. Bu iglevi yerine ge-
tiren araclar para arzi tanimina dahil edilir. Bu goriise gore vadesiz mevduat, seyahat

cekleri ve dolasimdaki para dar anlamda para arzi tanimina dahil edilmektedir.

Ampirik Tammmlar

Paranin sadece degisim araci olma 6zelligi izerinde durmaz. Parayla agiklanmak is-
tenen degiskenleri de dikkate alir. Hangi para arzi tanimi bu ekonomik faaliyetleri,
bu degiskenleri aciklamakta yardimci oluyorsa o degiskenin kullanilmasi gerekti-
gini ileri siirer. Kisacas1 ampirik tanimlar, para arzinin aciklamasi beklenen degis-
kenlerin hareketini tanimlayan araglarin para arzi tantmina dahil edilmesi gerekti-

gini soyler.

Para Arzi Tanimlar1 dorde ayrilir:

Klasik Goriis

Teorik tanimlari baz alir ve paray1 bir degisim araci olarak goriir. Bu nedenle de-
gisim araci olarak kullanilan her sey para arzi tanimina girer. Klasik goriise gore

dolagimdaki para (nakit) art1 vadesiz mevduat paradir.
M1 = nakit (dolasimdaki para) + vadesiz mevduat

Nakit paray1 hazinenin ¢ikardigi ufaklik paralarla, merkez bankasinin bastigi

kagit paralar olusturur. Vadesiz mevduatlar, iizerine cek yazilabilen mevduat he-
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saplaridir. Vadesiz mevduat hesaplar istenildiginde nakde doniistiiriilebilir ve bu

hesaplar iizerinden iigiincii kisilere 6demeler yapilabilir.

Chicago Yaklasim

Friedman’in bagini cektigi bu yaklagima gore para arzi i¢inde vadesiz mevduat ve
dolasimdaki paraya ek olarak vadeli mevduat eklenir. Yani M2 para tanimini benim-

ser. Friedman paranin ampirik tantmini dikkate alir.
M?2= nakit (dolasimdaki para) + vadesiz mevduat + vadeli mevduat

M2 para tamimi, M1’e gore daha az likit olan para benzerlerini icerir. Vadeli
mevduatlar, vadeye kadar beklenildiginde belli bir faiz getirisi olan, vadeden once
bozduruldugunda ise faiz kazanci bulunmayan hesaplardir.

Gurley-Shaw Yaklasimi

Yatirim fonlar1 ve repoyu da para arzi tanimina dahil eden bir yaklasimdir. Bu yak-
lasima gore repo ve yatirim fonlar1 vadesiz mevduat kadar likittir. Hatta vadeli mev-
duattan daha likittirler, bu nedenle para arzi tanimina dahil edilmeliler. Para arzin
su sekilde tanimlarlar:

Para arzi= Dolagimdaki para + vadesiz mevduat + vadeli mevduat + yatirim
fonlari+ repo.

Genis Goriis

Bu tanimlarin hepsine krediyi yani kredi kartin1 da ekler.

1.4 TCMB Para Arzi Tanimlar

TCMB’nin 2011 yilindan itibaren kullandig1 para arzi tanimlart soyledir:

M1= Dolagimdaki Para (nakit) + Vadesiz Mevduat (TL) + Vadesiz Mevduat
(YP-yabanci para)
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M2= M1 + Vadeli mevduat (TL ve yabanci para)

M3= M2 + Repo islemlerinden saglanan fonlar + Para Piyasas1 Fonlar1 + hrag

edilen menkul Kiymetler

Para Arzi Aktorleri

Ekonomide para arzini belirleyen mercii merkez bankasidir. Ancak, daha sonra
kaydi para yaratma mekanizmasindan s6z ederken ayrintili olarak gorecegimiz gibi,
mevduat bankalar1 kredi vererek ve mevduat toplayarak, mevduat sahipleri de tasar-
ruflarin1 bankaya yatirarak para arzi siirecine katkida bulunur. Bu durumda para arz1

yaratma siirecinde dort aktor vardir.
1- Merkez Bankasi
2- Mevduat Bankalari
3- Mevduat Sahipleri

4- Bankalardan Bor¢lananlar
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1.5 Merkez Bankacihigi

Merkez bankasi niteligini tastyan ilk banka, 1694 yilinda kurulan Ingiltere Ban-
kasr’dir. Bu bankadan sonra bir¢cok Avrupa iilkesinde merkez bankas1 kurulmustur.
Daha 6nce emisyon hakkini elinde tutan 6zel sermayeli bankalar bu islevlerini ve
yetkilerini merkez bankalarina devretmislerdir. Merkez bankalarinin gelismesi 6zel-
likle 20. yiizy1lda baglamistir. 1920 yilinda Briiksel’de toplanan uluslararas1 maliye
konferansinda para ve kredi faaliyetlerini diizenlemek {iizere bir¢ok iilkede mer-
kez bankalarinin kurulmasina karar verilmistir. Merkez bankalarinin ekonomide ¢ok

onemli birtakim iglevleri vardir. Bunlar:

Banknot ihraci,

Paranin satin alma giiciiniin korunmast,

Banknotlarin fiziki kalitesinin korunmasi,

Kaydi para yaratiminda anahtar rol oynama,

Devletin hesabini tutmasi,

Devlete ddiing para vermesi,

1.6 Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, 1715 sayili yasa ile 15 Haziran 1930 yilinda
kurulmugtur. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nin temel amaci, fiyat istikra-
rin1 saglamaktir. Banka, fiyat istikrarini saglamak icin uygulayacagi para politika-
sin1 ve kullanacagi para politikasi araglarin1 dogrudan kendisi belirler. Para politi-
kasin1 uygulamada tek basina yetkilidir ancak temel amaci ile ¢elismemek kaydiyla

hiikiimetin biiylime ve istihdam politikalarin1 da destekler.

1.6.1 TCMB’nin Temel Gorevleri

e Acik piyasa islemleri yapmak.
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Hiikiimetle birlikte Tiirk Lirasinin i¢ ve dig degerini korumak i¢in gerekli

tedbirleri almak ve kur rejimini belirlemek.

Zorunlu kargiliklar ve umumi disponibilite ile ilgili usul ve esaslar1 belirle-

mek.
Reeskont ve avans iglemleri yapmak.
Ulke altin ve doviz rezervlerini yonetmek,

Odeme ve menkul kiymet transferi ve mutabakat sistemleri kurmak ve bunla-

rin kesintisiz igslemelerini  saglamak,

Finansal sistemde istikrar1 saglayict ve para ve doviz piyasalar ile ilgili dii-

zenleyici tedbirleri almak

Mali piyasalari izlemektir.

1.6.2 TCMB’nin Temel Yetkileri

Hiikiimetle birlikte enflasyon hedefini tespit etmek, buna uyumlu olarak para

politikasini belirlemek.

Kanunda belirtilen para politikast araglarini kullanmak, uygun bulacag: diger

para politikasi araclarin1 da dogrudan belirlemek ve uygulamak.
Nihai kredi mercii olarak bankalara kredi vermek.

Mali piyasalar izlemek amaciyla bankalar ve diger mali kurumlardan ve diger
kuruluglardan gerekli bilgileri istemek ve istatistiki bilgi toplamak.

1.6.3 TCMB’nin Bashca Miisavirlik Gorevleri

TCMB, hiikiimetin mali ve ekonomik miisaviri, mali ajan1 ve haznedaridur.

Finansal sistemle ilgili olarak istenilecek hususlarda Hiikiimete goriis verir,

bankalar ve uygun gorecegi diger mali kurumlar hakkindaki goriiglerini ve
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tespitlerini Bagbakanlik ile bu kurum ve kuruluglar1 diizenleme ve denetleme

yetkisine sahip kuruluglara bildirebilir.

e Kanunla ve mevzuatla kendisine verilen yetki ve gorevlerle ilgili olarak dii-
zenlemeler yapmaya, bu diizenlemelere tabi kurum ve kuruluslar nezdinde
bunlara uygun hareket edilip edilmedigini ve kendisine gonderilen bilgilerin

dogru olup olmadigini denetlemeye gorevli ve yetkilidir.

1.6.4 TCMB’nin Organlar ve Tegkilati

Genel Kurul

Bankanin pay sahipleri defterinde yazili bulunan hissedarlar, Bankanin Genel
Kurulunu teskil ederler. Genel Kurul, her y1l Banka Esas Mukavelesi ile tespit edilen
vakitte toplanir. Genel Kurula Bagkan (Guvernor) bagkanlik eder. Her on hisseye

sahip olan veya bu miktar hisseyi temsil eden kimse bir oya maliktir.

Genel Kurul gorev ve yetkileri:

e Banka Meclisi tarafindan verilen yillik rapor ile Denetleme Kurulu raporunun
tetkiki;

e Bankanin bilango, kar ve zarar hesabinin tetkiki ile karara baglanmast;

e Banka Meclisi iiyelerinin ve Denetleme Kurulunun ibrasi;

e Sermayenin artirilmast;

e Esas Mukavelede degisiklik yapilmasi;

e Bankanin tasfiyesi hakkinda karar verilmesi.

Para Politikas1 Kurulu

Para Politikas1 Kurulu, Bagkan (Guvernor)’in bagkanligi altinda, Bagkan (Gu-
vernoOr) Yardimcilari, Banka Meclisince tiyeleri arasindan secilecek bir iiye ve Bag-
kan (Guvernor)’in Onerisi lizerine Cumhurbagkan: onayi ile atanacak bir iiyeden

olusur. Hazine ve Maliye Bakan Yardimcist veya Bakanin belirleyecegi bir birim
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amiri toplantilara oy hakki olmaksizin katilabilir. Bagkanlik, Baskan (Guvernor)
Yardimciligi ve Banka Meclisi iiyeligi gorevi sona erenlerin Para Politikas1 Kurulu
liyeligi de sona erer. Uyelerin para politikasi konusunda ¢alismalarinin bulunmast ve
ekonomi, igletme, bankacilik ve finans alanlarindan birinde akademik unvana sahip,
gorevi ile ilgili alanda en az 10 y1l calismus, yeterli bilgi ve tecriibeye sahip olmasi
gerekir. TCMB baskani, baskan yardimcilar1 ve Para Politikas1 Kurulu iiyelerinin

gorev siireleri dort yildir.

Para Politikas1 Kurulu’nun gorevleri:

e Fiyat istikrarin1 saglamak amaciyla para politikasi ilke ve stratejilerinin belir-
lenmesi

e Para politikasi stratejisi cercevesinde Hiikiimetle birlikte enflasyon hedefinin
belirlenmesi

e Para politikas1 hedefleri ve uygulamalar1 konusunda belirli donemler itiba-
riyla raporlar hazirlayarak Hiikiimetin ve belirleyecegi esaslar dogrultusunda

kamuoyunun bilgilendirilmesi

e Hiikiimetle birlikte Tiirk Lirasinin i¢ ve dis degerini korumak i¢in gerekli
tedbirlerin alinmasi ve yabanci paralar ile altin karsisindaki muadeletini tespit

etmeye yonelik kur rejiminin belirlenmesi ile gorevli ve yetkilidir.

Para Politikas1 Kurulu kararlari, Bagkan (Guvernor) tarafindan yiiriitiiliir ve Banka

Meclisinin bilgisine sunulur.

Not: TCMB’nin temel gorevleri ve organizasyon yapisi hakkindaki bilgiler ht tps:

/ /www.tcmb.gov.tr sitesinden alinmastir.
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