Finansal Kurumlar %K Faiz Orani Riski
1. Faiz Orani Riski

Faiz oranlarindaki degigkenlik olarak tanimlayabilecegdimiz faiz orani riski, finansal
kurumun varhk/bor¢g ve net gelir pozisyonunu 6nemli élgide etkilemektedir. Faiz
oranlarinin seviyesindeki degisimlerin ve dunya c¢apinda finansal piyasalara
entegrasyonun artmasi, faiz orani riskinin élgimuinid ve ydnetimini finansal kurum
yoneticileri agisindan anahtar sorun haline getirmistir. Ozellikle merkez bankalarinin
para politikalari stratejileri yoluyla faiz oranina mudahalesi ve birbirini takip eden
finansal krizler, gagdas finansal kurum ydneticilerinde faiz oranini 6igme ve yonetme
ihtiyaci dogurmustur. DUnya c¢apindaki butun yatirnmcilar, FED baskani Ben
Bernanke’nin kongre dncesi agiklamalarini buyuk bir dikkatle degerlendirmektedirler.
Ayrica Amerika’daki faiz orani artisindaki ipuglari bile, diger UGlke faiz oranlarini bayuk
Olcude etkilemektedir.

Bu derste finansal kurumlarin faiz orani riskinin varlik-borg yonetimine etkilerini 2
model ile agiklayacagiz:

1- Yeniden fiyatlandirma (GAP) modeli

2- Sure (Durasyon) modeli
1.1. Yeniden Fiyatlandirma (GAP) Modeli

Yeniden fiyatlandirma diger adiyla Acik (GAP) modeli, Amerika’da kuglik mevduat
kurumlarinin kullandigi basit bir metottur. Bu model esas olarak finansal kurumlarin
belirli bir zamanda faize duyarli varliklarindan kazanmis oldugu faiz gelirleri ve faize
duyarli bor¢larina 6dedigi faiz giderleri arasindaki farkin bulunmasindan ibarettir.

Yeniden fiyatlandirma vyaklasimi kapsaminda, banka belirlenen vadelerde
bilangosundaki borglarinin ve varliklarinin duyarhliklarinin oranini hesaplayarak rapor
eder. Duyarlilik, faiz oranindan etkilenen borglari ve varliklari gincel piyasa faiz
oranina gore yeniden fiyatlandirmayi gerektirmektedir. Yeniden fiyatlandirma, bor¢ ve
varliklarin elden c¢ikarilmasi sonucu (6rnegdin; kredinin vadesinden 6nce 6édenmesi
durumu) veya degigsken oranli varlik ve borglardan (6rnegin; degisken oranh
mortgage kredilerinde, kredilerin her ddnem kapanabilmesi durumu) kaynaklanabilir.

Riske duyarl varliklar genellikle kisa vadeli tuketici kredileri, hazine bonolari, 6 aydan
kisa vadeli tahviller, degigsken oranli mortgage kredileri gibi faiz oranlarindan siklikla
etkilenen varliklardir. Riske duyarli varliklar ise kisa vadeli mevduatlar, ticari borg¢
senetleri, banka kabul kredileri vb. bankaya faiz yiku getiren ve faiz degisiminden
cabuk etkilenmesi beklenen borglardir.
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Asagidaki tabloda bir finansal kurumun 6 farkli vadedeki varlik ve bor¢larinin yeniden
fiyatlandirma araligi gosterilmistir:

Milyon TL 1 2 3 4
RISKE DUYARLI RISKE DUYARLI KUMULATIF

VADE ARALIGI| VARLIKLAR (RDV) | BORCLAR (RDB) | GAP | ACIK (CGAP)
1 glin 20 30 -10 -10

1 gun - 3 ay 30 40 -10 -20
3ay-6ay 70 85 -15 -35
6ay-1yil 90 70 +20 -15

1yl -5yl 40 30 +10 -5

5 yildan fazla 10 5 +5 0
TOPLAM 270 260 0

Tablodan gértlecegi Uzere bir glnlik dilimde varlik ve borglar arasindaki farklilik ya
da GAP negatif olup 10 milyon TL tutarindadir. Varliklar ve borglar gecelik bor¢lanma
oranindan her gun yeniden degerlenmektedir. Negatif GAP (Riske duyarl varliklar <
Riske duyarli borglar), finansal kurumun net faiz gelirini azaltir; cinkd kisa donem faiz
oranlarinda olusacak bir artis finansal kurumun borglarinda varliklarina goére daha
fazla artis yaratacaktir. Negatif GAP durumunda finansal kurum igin ‘yeniden
finansman riski’ ortaya cikaracaktir. Diger taraftan 6 ay - 1 yil arasi vadede finansal
kurum finansal kurum +20 milyon TL ile pozitif GAP (Riske duyarh varliklar > Riske
duyarli borglar) sergilemeye baslamistir. Pozitif GAP mevcut ise finansal kurumun
varliklarindan kazanmasi muhtemel faiz geliri kisa donem faiz oranlarinda olabilecek
dususten etkilenerek ‘yeniden yatirim riski’ olusacaktir.

Esitlik olarak gdsterir isek net faiz gelirlerindeki degisim su sekilde bulunur:
ANFG ; = (GAP)* AR = (RDV — RDA)*AR
ANFG ; = i. vade araliginda net faiz geliri degisimi

GAP = i. vadede riske duyarh varlik (RDV) ve riske duyarli bor¢larin (RDV) itibari
degeri arasindaki fark

AR =i. vadede varliklari ve borglari etkileyen faiz oranindaki degisim

Birinci vadede acik 10 milyon TL iken, kisa donem faiz orani %1 kadar artar ise
finansal kurumun yillik net faiz gelirindeki degisim:

NFG 1 = (-10 milyon) * 0.01= -100.000 TL
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Bu acik finansal kurumun net gelirindeki -100.000 TL tutarinda kaybi ve yeniden
finansman riskini ifade eder.

Finansal kurumlar ayrica, g¢esitli yeniden fiyatlandirma vadeleri icin kimulatif agigi da
tahmin edebilirler:

C.GAP=-10+ -10+ -15 +20 = -15 milyon

R’yi tim varliklari ve borglari etkileyen ortalama faiz orani artisi olarak kabul edersek,
bankanin net faiz gelirindeki kiimulatif etki:

NFG 1 = (CGAP)*AR =(-15 milyon) * 0.01 =-150.000 TL
Yuzdesel olarak tum varliklar (A) igin faiz oranina duyarlilik:
CGAP / A =-15 milyon / 270 milyon = 5.6 %

Varliklar ve borglar igin faiz oranlari farkh dizeyde ise spread olusacak ve net faiz
geliri olusacak artis ve azaliglara gore degisecektir.

Bu modelin bir takim eksiklikleri mevcuttur: Yeniden fiyatlandirma modeli, varlik ve
bor¢larin muhasebe degerini esas alarak piyasa degerlerine itibar etmemektedir.
Belirlenen vade araliklari igin toplam degerler géz 6nunde bulundurulmakta ve vade
araligi igindeki ara degerler yutulmaktadir. Donemsel kredi ¢ikiglari ve faiz 6demeleri
hesaba katilmamaktadir. Ozellikle uzun vadeli araclarda bu gikislar daha yogun bir
sekilde degerlendirmeye alinmamaktadir.

1.2. Sure (Durasyon) Modeli

Finansal kurumlarin faiz yonetimi agisindan durasyon kavrami ve durasyon araligi,
varliklarin ve borglarin piyasa fiyati ve vade dagihimlarini dikkate alarak yeniden
fiyatlama modeline gére daha gergekci olmaktadir.

Durasyon, varhgin veya borcun faiz oranina duyarhliginin, vadeye gére daha tam
Olcimudur, ¢unku sure, varliklarin vadesi kadar, nakit akiginin varig zamani da
hesaba katar. Ornegin; %15 faizli ve 6 aylik siirelerde geri 6demesi olan 100 dolarlik
krediyi ele alahm. Bu kredi yillik %15 faiz geliri ile finanse edilsin. Bu kredi i¢in 6.
ayda 57.50 TL (100*1/2*0.15), birinci yillsonunda ise 53.75 TL (50*1/2*0.15) 6deme
gerceklesecektir.

CF42 =57.50 PV12=57.50/(1.075) = 53.49 TL
CF1=53.75 PV, =57.50/(1.075)* = 46.51 TL
CFiy2+CFy=11125 PV 4 +PV4=100TL

CF42 ilk 6 ayin sonunda alinan nakit akisidir. Kredinin yillik gtincel faizinin R oldugu
noktada (1+1/2*R) oranindan iskonto edilmistir. Bu oran yil sonunda alinacak deger
olan (1 + 1/2*R)2 degerinden daha kuguk bir degerdir.
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Teknik olarak bahsetmek gerekirse, durasyon, yatirrmin ortalama vadeye kadar
suresidir. Bir anlamda elde edilen nakit akimlarinin agirliklandirilarak bugunku
degerinin bulunmasidir. Bahsettigimiz 6rnekte t=1/2, t=1 zamani igin nakit akimlarinin
bugunkl degerinin goreli agirhgr asagida hesaplanmistir:

Zaman (t) Agirlik

Xio=PVqpo / (PV1/2 + PV1) = 53,49/100,00 =.5349
1/2 =53.49%

X1= PV1/2 / (PV1/2 + PV1) = 46,51/1 00,00 =
1 4651=46.51%

Bdylece bugunku degere gore kredinin % 53.49luk kismini ilk 6deme zamaninda,
%46.51lik kismi yilsonunda ikinci 6deme zamaninda aliniyor. Nakit akisi agirhgi
toplami 1’e esit olmalidir:

X+ Xq=1 .5349+.4651 =1
Dy = Xa * (1/2) + X4*(1)

D, = 5349 * (1/2) + 4651*(1)

D,=.7326

Boylece kredinin vadesi bir yilken, onun durasyon (slre) veya gercgek stresi, agirlikli
nakit akisi mantigina gore sadece .7326 yildir. Birinci donem sonunda kredinin
.5349luk kismi elde edildigi icin sure bir yildan daha kisa olmaktadir.

ikinci olarak %15 getirili 100 TLIik mevduat sertifikasinin bir yillik siresini
hesaplayalim.

Burada CF;=$115 ve PV, =$115/ 1,15 = 100

Burada tek 6deme mevcuttur. Batin nakit akimlari yilsonunda alinacagi igin X4 =
PV1/PV4 =1, Durasyon:

Dp=X*1=1"1=1yl

Demek ki tek 6deme igin arada farkh nakit akimlari bulunmadidindan vade ile sire
birbirine esgittir. Kredinin ve mevduatin vade aralidi ise 0’dir:

ML-MD=1-1 =0

Bu ornek ayrica kredideki bir yillik vade ve depozitonun sure agiginin negatif
oldugunu gozler énlne serer.

DL —Dp=.07326 -1 =-2674

Bu nedenle finansal kurum agisindan faiz orani riski yonetilmek isteniyorsa vade
araligindan ¢ok durasyon arahgi kontrol edilmelidir.
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Durasyon i¢in Genel Bir Formul:

Sabit gelirli ve yillik faiz ddemeli bir tahvilin stresi hesaplanabilir.
D = YNeq[CFe t/(1+R)]/ ¥ Nt [CFY(1+R)Y]

D =Yl cinsinden odlgulen sure

CFi= t periyodu sonunda tahvilden saglanan getiri

N = Nakit akisinin gerceklesecegi son donem

DF;= Indirim faktéri, = 1/(1+R);R glincel faizin oranindaki yillik getiri

N1 t=1’den t=N’ye kadar olan terimlerin toplami

Esitligin paydasinin nakit akislarinin bugunki degeri olduguna dikkat etmek gerekir.
Pay ise tahvillerin nakit akisi ile nakit akiginin zamaninin garpilmasi suretiyle
agirliklandirlarak bulunmusg simdiki degeridir.

Durasyondan Cikarilan Sonuclar:

Vade arttikga, durasyon da artar; ancak artiglar azalan bir orandadir.

Getiriler artiyorsa, durasyon azalir.

Tahvilin kupon orani artiyorsa, durasyon azalir.

Durasyon ayni zamanda faiz oranina duyarligin bir gostergesidir. Yani
durasyon degeri arttikga, finansal kurumun varlik ve borglari faizlere daha
duyarli bir hale gelmektedir.

P fiyat, R faiz orani ise bunu esitlik olarak su sekilde ifade ediyoruz:
[AP/P] + [AR/(1+R)] = -D Veya,

AP/P = -D[AR/(1+R)] = -MD x AR

MD, burada duzeltilmig suredir.
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Durasyon ve Konveks Gercgeklik:

Bond Price (%)

o
*

Actual bond price
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Bir egri olarak yukarida gosterilen durasyon egrisi (kirmizi negatif egimli dogru) faiz
oranlarindaki degisimin Y*: [AR/(1+R)] fiyatlar Gzerindeki etkisini P*: [AP/P] ifade
eder. Bu egri dogrusal olup faiz oranlarinin fiyatlara goére birinci turevinin alinmasi ile
bulunur. Fakat bu iligki 6zellikle faiz oranlarindaki ¢ok buylk ve ¢ok klguk degisimler
icin dogru dedgildir; cunku Ornegin faiz oranlarindaki artiglar belirli bir noktada tahvil
fiyatlarinda daha az artisa neden olur iken faiz oranlarinda belirli bir noktadan sonra
olusan dususler tahvil fiyatlarinda daha az ylUkselise neden olucaktir. Gergek fiyat
egrisi bu durumda mavi olan konveks egri olmaktadir.

2. Stres Testi

Yasanan finansal krizler, stres testi analizlerini risk analizlerinin bir parcasi haline
getirerek, uluslararasi kuruluslarin énculiginde (Uluslararasi Para Fonu (IMF),
Dunya Bankasi vb.) uygulamaya koymustur.

Mevcut stres testleri uygulanma amacina goére ikiye ayrilir: finansal kuruluslarin risk
yonetim sistemleri kapsaminda kendi portfoylerinin kirilganligini degerlendirdikleri
stres testi analizleri “portféy dlzeyinde stres testleri”, ilgili otoritelerce finansal
sistemin kirilganliginin analiz edildigi stres testi uygulamalarn ise “finansal sistem
stres testleri” ya da “sistem odakli stres testleri” olarak adlandiriimaktadir.

2.1. Stres Testi Uygulama Suireci

Finansal sistem stres testi uygulama surecine iligkin olarak literatirde cesitli
kuruluslarca énerilen farkh testler vardir.

BIS'in dnerisine gore stres testi uygulamasi ilk asamada analize dahil edilecek
finansal kuruluglar ve bu kuruluglara ait aktif kalemleri konusunda karar verilmesiyle
baslar. ikinci asamada, stres senaryosu tasarlanmaktadir. Bu cercevede, dncelikle
sok uygulanacak riskler saptanmakta ve ardindan hangi parametrelere sok
uygulanacagi, sokun buyudkligl ve uygulanma sdresi belirlenmektedir.
Kullanilabilecek makro ekonomik parametreler Tablo 1’de kisaca verilmistir.
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Tablo 1: Makro Gostergeler (Bese, 2007).

Reel sektor:

Ekonominin potansiyeline kiyasla blyime performansi, tiketim, yatinm ve gelir
artis oranlari, issizlik oranlari, tuketici fiyatlar, toptan fiyatlar ve aktif fiyatlan
Uzerindeki enflasyonist baskilar, hane halki ve reel sektor i¢in borgluluk, kaldirag,
gelir artis ve bor¢ ddeme kabiliyeti gostergeleri.

Kamu sektorii:

Kamu aciginin, bor¢ stoku ve bunlara bagl bor¢ surdurtlebilirliginin  goreli
blayuklUklerine iligkin gostergeler, mevcut mali yapi ve hukimet butgesinin nasil
finanse edildigi.

Dis alem:

Cari islemler dengesine, cari acik varsa acigin nasil finanse edildigine, dis borcun
goreli buyukligu, vade yapisi ve para birimi kompozisyonuna, dodviz kuru
dengesizliginin duzeyine ve kur Uzerinde herhangi bir baski olup olmadigina iliskin
gOstergeler.

Makro degerlendirmelerin yani sira mikro degerlendirmeler yapmak Uzere mikro
parametreler kullaniimaktadir. Bunlar finansal saglamlik gdstergeleri olarak firma
bazinda degerlemeler yapmak, firmalar ve hane halki sektérlerinin saglamliklarini
izlemek amaciyla IMF tarafindan olugturulan cesitli gostergelerdir.

Tablo 2'de gosterilen finansal degiskenler, hem finansal kuruluglara iligkin toplu
bilgileri, hem de bu kuruluslarin islem yaptigi finansal piyasalari temsil eden
gostergeleri icermektedir. Cesitli senaryolarin ileriye yonelik olarak finansal sistem
uzerindeki etkilerinin simulasyonunda makro tarihsel veriler kullanilarak hem zaman
serisi hem de kesitsel ekonometrik analizler yapiimakta iken, farkli risk faktorlerinin
bireysel 6nemini saptamak (zere vyapilacak analizlerde finansal veriler
kullaniimaktadir. Uygulamada bir grup makroekonomik degdigkeni finansal sektore
iliskin degiskenlerle eslestiren bir “uydu model” kullanildigi gértlmektedir.
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Tablo 2: Finansal Gostergeler

Sermaye Yeterliligi

Yasal sermaye'nin risk agirlikh aktiflere orani

Birincil sermaye'nin risk agirlikh aktiflere orani

Aktif Kalitesi

Tahsili gecikmis kredilerin toplam brit kredilere orani
Sermaye karsiliklari disuldikten sonra tahsili gecikmis krediler
Sektorlere gore kredilerin toplam icindeki paylari

Blyuk krediler/Sermaye Orani

Gelirler ve Karhilik

Aktif Karlihgi
Ozkaynak Karliligi
Faiz Marji/Brat Gelir orani

Faiz disi giderler/ Brit Gelir orani

Likidite

Likit Aktifler/Toplam Aktifler orani (likit aktif orani)
Likit Aktifler/Kisa vadeli pasifler orani

Piyasa Riskine Duyarlilik

Aktiflerin durasyonu

Pasiflerin durasyonu

Yabanci para net acik pozisyonu/Sermaye orani

Stres testinin son asamasi, analizlerin toplulastirlmasi ve yorumlanmasidir.
Literatlrde, sonuglarin toplulastirimasinda “yukaridan-asagi” ve “asagidan-yukari”
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olmak Uzere iki yaklasim mevcuttur. Asagidan yukari yaklasimda, bankalar
potansiyel kayip dagilimlarini kendileri hesaplayip otoritelere raporlamaktadir.
Yukaridan asagi yaklagsimda ise stres senaryolari otoritelerce hesaplanmaktadir.

2.2. Senaryolarin Olusturulmasi

2.2.1.En kotu durum yaklagimi

En koéti durum senaryosu, 6nceden belirlenen bir “olabilirlik dizeyinde” portfoyin
degderini minimize eden senaryodur. Dolayisiyla, bu yaklagimda gereken, yalnizca en
kot durum senaryosu icin kabul edilebilir asgari olabilirlik duzeyinin belirlenmesidir
(%1,%5 gibi). Bir olabilirlik dizeyi secildikten sonra en koétl etkiyi yaratacak risk
faktori kombinasyonlarinin aranmasiyla islem devam etmektedir.

2.2.2. Esik Deger Yaklagimi

ikinci ve daha az kullanilan yéntem ise sistemin belirlenen esik degerinin tzerinde
kalmasini saglayan en biylk sokun secilmesinden ibarettir. Ornegin, siki bir esik
degeri olarak hi¢bir bankanin sermaye yeterlilik rasyosunun % 8’in veya %12’nin
altina dugsmemesi verilebilir. Daha gevsek bir egik degeri ornegi olarak bankacilik
sisteminin %5 veya %10’'undan daha fazlasinin borg¢larini édeyemez duruma
gelmemesi verilebilir. S6z konusu esik yaklasimin avantaji, herhangi bir
makroekonomik senaryo ayari gerektirmemesidir. Ayrica bu yaklagimla elde edilen
sonu¢ oldukca sezgisel ve yorumlamasi kolaydir. Dezavantaji ise, birden fazla risk
faktoru icin esik uygulanabilirliginin zor olmasidir.

2.2.3.Diger Yaklagimlar

Stres testlerinin ug olaylarla ilgilendigi icin tek bir risk faktori ve tek bir pozisyon igin
dahi ug birgok olayin olasiliginin hesaplanmasi zor bir iglemdir. Piyasa riskleri igin tek
faktor stres testi uygulamasinda soklarin kalibrasyonu oldukga basit ve pratiktir (kur
soku icin gegmis donemlerdeki kur degisiminin 3 standart sapma daha fazlasi). Daha
fazla risk faktoérinin bulundugu modellerde korelasyon yapilarinin belirlenmesi ya da
mevcut makro modellere dayanarak stokastik simulasyon yapilmasi gerekir.

Senaryo segiminde sorunlarin giderilmesi igin diger pratik bir yaklasim, stres testlerini
tarinsel uclara dayanarak yapmaktir. Ornegin, Asya (lkeleri igin 1997 krizi, Tirkiye
icin Kasim 2000, Subat 2001 krizi gibi. Bu yaklasimin bir avantaji, sezgisel olarak
bulunabilir olmasidir. Dezavantaji ise, boyle bir senaryonun olabilirlik dizeyinin net
olmamasl ve ayni zamanda, ge¢mis krizlerin gelecek olasi krizler i¢in kullanigh bir
model olmayacagi gergegidir.

2.3. Stres Testi Uygulama Yontemleri

Stres testi analizi faiz riski, kur riski gibi farkl risk turleri i¢in yapilabilmektedir.
Analizlerde risk faktorleri olarak faiz, kur, hisse senedi fiyatlari ve yukarida sayilan
diger makro faktorler dikkate alinmaktadir.

2.3.1. Faiz Riski Stres Testi

Faiz riskinin stres testi ¢ercevesinde analizinde en sik kullanilan yontemler “gap
yontemi” ve “durasyon yontemi” dir. Bu yontemler bolum 1'de aciklanmis olmakla
birlikte stres testi agisindan dnemine kisaca deginelim. Faiz oranlarindaki degisimin,
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(Af;) uygun vadedeki aktif ve pasif arasindaki net faiz geliri Gzerindeki etkiler ortaya
konmaktadir.

ANFG, = 4 * Af,

Durasyon aciginin aktif pasif yénetimi acisindan vade araligindan daha &6nemli
oldugunu sdylemistik. Bu acglk genelde asagidaki formul kullanilarak
hesaplanmaktadir:

Ak, =(D,*A—D,*P)*Af

Burada faiz orani degisimleri ve yaratilan soklar finansal kurum bilangosunun
pozisyonu etkileyebilmekte ve agik pozisyonunu degistirmektedir.

2.3.2. Kur Riskine iligskin Stres Testi

Kur riski genel olarak doviz kurlarindaki degisimlerin finansal kuruluglarin aktif ve
pasifleri ile bilango digi kalemlerini etkilemesi olarak tanimlanmaktadir. Kur riski,
“‘dogrudan” ve “dolayh” kur riski olmak tzere iki tur olarak siniflandirilmaktadir.

Dogrudan kur riski, bankalarin yabanci para net acik pozisyonlarindan ve dovize
endeksli pozisyonlarindan kaynaklanan risktir. Dolayh kur riski ise, kurdaki
degisimlerin kredi kullanicilarinin kredibilitelerini etkilemesi olarak tanimlanmaktadir.

Dogrudan kur riski stres testi uygulamasinda doviz kurundaki bir azalis, net agik
pozisyonun yerel para biriminden tutarinda da ayni oranda bir duglse neden
olmaktadir.  Ddviz  kurundaki  bir degisimin  etkisi asagidaki  sekilde
hesaplanabilmektedir:

YPNGP .. .. ARAA YPNGP

AlCtet Raale)] — AT OR TR | yPNGP OK [ ARAA OK

it A e GAR RAA AlAk KAA )

Formilde e = déviz kuru, RAA = Risk Agirlikh Varliklar, OK = Oz kaynaklar
seklindedir. Portfoylerinde ylksek miktarda yabanci para tlrev enstrimanlari
bulunmasi halinde doviz kuru ile 6z kaynaklar arasindaki iligkinin dogrusal olmamasi
durumunda yukaridaki formil gercegi yansitmaz.

Bankalar i¢in oldugu gibi reel sektor icin de doviz kurundaki degisimin yabanci para
aclk pozisyonun yerel para biriminden tutarinda degisim olarak yansiyacagdi ve
dolayisiyla reel sektorin 6z kaynaklarinda da ayni etkiyi yaratacagi varsayimi altinda
doviz kurundaki degisimin reel sektorin kaldirag orani Uzerindeki dolayl etkisini de
asagidaki sekilde ifade etmek mimkuindur.

\B, YPNGP ... . YPNGP

B (ed/OK.(e)] 0K, & S | YPNGP | B, AR

Ae K =" e OK. | OK  AE

B=Reel sektér borcu, OK=Reel sektor 6z kaynaklari, YPNGP=Reel sektdér agik
pozisyonu olarak ifade edilmektedir.
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2.3.3. Kredi Riskine iligkin Stres Testi

Kredi riski stres testine iligkin G¢ yaklasim bulunmaktadir. Bu yaklasimlar asagidaki
gibi ifade edilebilir.

2.3.3.1. Mekanik Yaklasimlar

S0z konusu yontemlerin temelinde bankacilik sektorunun kredi riski duyarlihdinin
Olculmesi bulunmaktadir. Bu ¢ergevede ornedin kaldiragta meydana gelecek 10-15
puan duzeyindeki artisin dovize endeksli pozisyonlar Uzerindeki etkisine
bakilmaktadir. Bu analizde pratik bir bicimde sektorin kredi riskine maruz
pozisyonunda artis olup olmadigina dair fikir edinilebilir.

2.3.3.2. Kredi Performansi Verilerine ve Regresyonlara Dayali Yaklagimlar

Finansal kuruluslar, portfdylerinde tasidiklari kredi riskini 6igmeye yonelik modelleri
kapsaminda, temerrat orani (PD), temerrat halinde kayip (LGD), beklenen kayiplar
(EL), beklenmeyen kayiplar (UL) gibi parametreleri tahmin etmektedirler. Bankalar,
genellikle beklenen kayiplarini, kargiliklar ve kredi enstrumanlarina iligkin elde
ettikleri tim bilgileri kullanarak yaptiklari kredi fiyatlandirilmasi ile karsilamaktadirlar.
Beklenmeyen kayiplar ise bilinmeyen bir siklikta gerceklesen ve karsiliklarla
karsilanamayan kayiplardir. Bu yaklagimlara kredi riski konusunda da deginilmistir.

Kredi riski stres testleri icin ayrica bankacilik ve makro ekonomik degiskenlerle (faiz
oranlari, GSYIH, Sanayi Uretimi, issizlik vb.) panel veri regresyonu analizleri ya da
VAR (Vector Auto Regression) modelleri de kullaniimaktadir.
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