Bolum 10
Para ve Enflasyon

Bu boliimde, para arz1 ve enflasyon arasindaki iliski incelenecektir. Oncelikle enf-
lasyonun tanimi, hesaplanmasi ve enflasyonun maliyetleri konularindan bahsedecek,

sonra da monetarist ve Keynesci iktisatcilarin enflasyon goriislerini aciklayacagiz.

10.1 Enflasyon: Tanim, Olciilmesi, Maliyeti

Enflasyon, fiyat genel diizeyindeki siirekli artistir. Fiyat genel diizeyindeki hizl yiik-
selisler ise hiper enflasyon olarak adlandirilir. Fiyat genel diizeyindeki siirekli azal-
malara ise deflasyon denir. Deflasyon da enflasyon gibi ekonomi iizerinde olumsuz
etkiler yaratir. Deflasyonist bir ekonomide, fiyatlarin siirekli diigmesi nedeniyle, fi-
yatlarin daha da diisecegini bekleyen bireyler harcamalarini ileriki donemlere er-
telerler veya harcama yapmak istemezler. Bu durumda, talep yetersizligi tiretimin
azalmasina neden olur. Ekonomide durgunluk ortaya ¢ikar. Ekonomilerde mal ve
hizmetlerin fiyatlar siirekli degisiklik gosterir. Ancak fiyatlarin genelde artis egi-

limi gostermesi, enflasyonu 6nemli bir olgu haline getirmistir.

10.1.1 Enflasyonun Olciilmesi

Bir ekonomide enflasyondan s6z edebilmek i¢in genel fiyat diizeyinin yani biitiin

mal ve hizmetlerin fiyatinin agirlikli ortalamasinin siirekli degisiyor olmasi gere-
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kir. Biitiin mal ve hizmetlerin fiyatlarindaki degismeyi 6l¢gmek icin ¢esitli endeksler
kullaniriz. Bu endekslerin degerindeki artis veya azalisa gore enflasyon oranlarini
hesaplariz. Enflasyonu hesaplamak icin en ¢ok kullanilan ii¢ endeks zimni GSMH

Deflatortl, iiretici fiyat endeksi ve tiiketici fiyat endeksidir.
a) Zimni GSMH Deflatori
Ulkedeki tiim mallarin fiyatlarindaki degismeleri lgmek icin kullanilir.

Cari Fiyatla GSMH

Zimni GSMH Deflatérii — x
o RO = Sabit Fiyatla GSMH

100

Fiyat genel diizeyinin degerini iki donem icin bu sekilde hesapladiktan sonra,
fiyat genel diizeyindeki degisikligi hesaplayarak enflasyon oranini su sekilde bula-

biliriz:

Ikinci y1ldaki GSMH Deflatérii - Birinci yi1ldaki GSMH Deflatorii
Birinci yildaki GSMH Deflatorii

Enflasyon Oran1 = %100

b)Uretici Fiyatlar1 Endeksi (UFE)

UFE, toptan fiyatlardaki degismeleri 6lcer. UFE’nin artis egiliminde olmast, fir-
malarin iiretim maliyetlerinin arttigin1 ve bu artisin ilerleyen dénemlerde tiiketici

fiyatlarina da yansiyacagini gostermesi bakimindan énemlidir.
b)Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi (TUFE)

Enflasyonu 6l¢cmek icin en ¢ok kullanilan endeks, tiiketicilerin satin aldiklar
mal ve hizmetlerin perakende fiyatlarindaki degismeleri lgen TUFE’ dir. TUFE’
nin hesaplanmasi i¢in 6ncelikle tiiketicilerin satin aldiklar1 mal ve hizmetlerden olu-
san bir tiiketici sepeti olusturulmasi gerekir. Ulkemizde TUIK, bu tiiketici sepetini
belirler. Bu sepete hangi mal ve hizmetlerin dahil edilecegi belirlendikten sonra

TUFE asagidaki gibi hesaplanr:
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Tiiketici sepetinin cari yi1ldaki degeri

TUFE = x 100

Tiiketici sepetinin taban yildaki degeri
TUFE hesaplandiktan sonra, iki donem arasinda fiyat genel diizeyinin nasil de-

gistigi, yani enflasyon orani su sekilde hesaplanir:

Ikinci y1ldaki TUFE - Birinci yildaki TUFE "

TS pap— 100
Birinci yildaki TUFE

Enflasyon Oran1 =

10.1.2 Enflasyonun Maliyetleri

Enflasyon, toplum ve ekonomiye onemli maliyetler yiiklemektedir. Genelde bekle-
nen enflasyonun maliyetlerinin daha az oldugu tartisilsa da hem beklenen hem de

beklenmeyen enflasyonun 6nemli maliyetleri s6z konusudur.

Enflasyonun Maliyetleri

e Enflasyon vergisi: Enflasyon vergisi, genisletici para politikasinin elinde nakit
bulunduranlar iizerindeki negatif etkisidir. Iktisadi birimlerin nominal geliri
degismese bile enflasyondan dolay1 reel olarak gelir azalir. Gelir azaldig1 i¢in

bireyler daha az tiiketirler ve daha az para tutarlar.

e Iktisadi birimler enflasyonist ortamda nakit bulundurmak istemezler. Bu ne-
denle sik sik bankaya giderek finansal islemler gerceklestirmeleri gerekir. Bu
islemlerin de bir maliyeti vardir. Bankaya gidip gelmek icin harcanan siire,
bankada cesitli islemler i¢in 6denen iicret ve komisyonlar bunlardan bazilari-
dir.

e Menii Maliyetleri: Fiyatlar siirekli degistigi i¢in, fiyat etiketlerinin ve fiyat

listelerinin siirekli degistirilmesi menii maliyeti olarak adlandirilir.

e Enflasyonun Reel Vergi Gelirlerini Diisiirmesi: Enflasyon reel vergi gelirlerini
diisiirerek biitce acigimi artirir. Diyelim ki, biitge agigini finanse etmek i¢in

merkez bankasi para arzimi artirsin. Para arzindaki bu artis enflasyona sebep
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olacak, enflasyon vergilerin reel gelirlerini diisiirecek ve bu nedenle biitce

ac1g1 daha da artacaktir. Buna literatiirde Olivera-Tanzi etkisi denir.

Yukarida saydigimiz bu maliyetler hem beklenen hem de beklenmeyen enflas-
yonun maliyetleridir. Ancak, beklenmeyen enflasyonun bunlara ek olarak bagka ma-
liyetleri de vardir. Beklenen enflasyon, iktisadi birimlerin dnceden bilerek bekleyis-
lerine dahil ettikleri, iktisadi islemlerini buna gore gerceklestirdikleri enflasyondur.
Ornegin, merkez bankas1 6niimiizdeki sene para arzin1 %10 artiracagini soylemisse,
iktisadi birimler bu agiklamaya gore enflasyonun %10 olacagini diistinerek borg
alma ve verme islemlerinde bu orana gore faiz belirlerler. Fakat enflasyonun 6nce-
den tahmin edilemedigi durumda, yani beklenmeyen enflasyon durumunda, iktisadi
birimler bor¢ alma ve bor¢ verme islemlerinde faiz oranlarini belirlerken zarara ug-

rayabilirler. Beklenmeyen enflasyonun maliyetleri:

e Boliisiim etkileri:

Iktisadi birimler beklenen enflasyon oranina dayanarak uzun vadeli kredi an-
lagsmalar1 gerceklestirirlerse, enflasyon oraninin beklenen enflasyon oranin-
dan farkli gerceklesmesi sonucunda boliisiim etkileri ortaya ¢ikar. Enflasyon
beklenen oranin iizerindeyse, bor¢lu avantajli, bor¢ veren ise dezavantajli ko-
numda olacaktir. Enflasyonun beklenenden az olmasi ise bor¢lunun dezavan-
tajl1, alacaklinin avantajli oldugu bir durum ortaya cikaracaktir. Ornegin, bek-
lenen enflasyon oran1 %10 iken bir kisiye %15 nominal faizle bor¢ verdi-
ginizi diigiiniin. Bu durumda, enflasyonun %10 olacag1 beklentisiyle %5’ lik
bir reel kazang bekliyorsunuz (Fisher denklemine gore reel faiz=nominal faiz-
beklenen enflasyon=15-5=5). Fakat enflasyon beklenenin iizerinde, %12 ola-
rak gerceklesirse, reel faiz kazanciniz %3 olacaktir. Bu durumda borg¢ veren

kisi olarak dezavantajli olursunuz.

e Kaynak tahsisi lizerindeki olumsuz etkileri:

Enflasyon, ekonomide kaynak tahsisini bozmaktadir. Toplumda bazi1 kesim-
lerin gelirleri enflasyona endeksliyken bazi kesimlerinki degildir. Ornegin,
memurlarin veya bazi biiyiik sirket calisanlarinin maaglar1 enflasyona endeks-
lidir. Fakat, bir cok is¢inin ve emeklinin maag1 enflasyona endeksli degildir.

Bu durumda, geliri enflasyona endeksli olanlarin kayb1 daha az olacaktir.
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e Enflasyon, ekonomide belirsizlige sebep olarak yatirimlar: azaltir.
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10.2 Para ve Enflasyon Iliskisi

Hem monetarist hem de Keynesci iktisat¢ilar, uzun donemde enflasyonun sebebinin
para arzinin artirilmasi oldugunu kabul ederler. Ancak, Keynesci iktisat¢ilar kisa do-
nemde enflasyonun para arz1 disindaki faktorlerden de kaynaklanabilecegini sdyler-
ler. Monetarist iktisatcilara gore enflasyonun temel nedeni para arz1 artiglaridir. Bu
goriislerini ispatlamak icin bazi tarihsel enflasyon vakalarini inceleyerek para arzi
ve enflasyon arasindaki iligkiye bakmiglardir. Bunlardan biri Almanya’da I. Diinya
Savasi’ndan sonra yasanan hiperenflasyondur. Almanya’da 1921-1923 yillar1 ara-
sinda, savas sonrasi harcamalardan kaynaklanan biitce acigini finanse edebilmek
amaciyla para arzi siirekli olarak artirilmig, bu da hiperenflasyona sebep olmustur.
Ocak 1923-Kasim 1923 arasindaki 10 aylik donemde fiyat endeksi yaklasik olarak
270 milyon kat artmigtir. Monetaristler buna dayanarak bu hiperenflasyonun sebebi-
nin para arzi artisi oldugunu soylemislerdir. Friedman ve diger monetaristlere gore

“enflasyon her zaman parasal bir olgudur’.

10.2.1 Enflasyonun Sebepleri

Monetaristlere gore enflasyonun sadece parasal bir olgu oldugunu séylemistik. Simdi

monetaristlerin bu diisiincelerinin arkasinda yatan sebepleri inceleyelim.

1- Genigsletici Para Politikas1 Enflasyona Sebep Olur mu?

Sekil 10.1°de genisletici para politikasinin enflasyon tizerindeki etkisi gosterilmek-
tedir. Ekonomi kisa ve uzun donemde dengedeyken, AD ve AS egrilerinin LRAS
(uzun donem arz egrisi) ile kesistigi noktada, merkez bankasinin para arzini artir-
digin1 varsayalim. Para arzinin artmasi toplam talebi artirarak toplam talep egrisi
AD’ yi saga kaydirir. AD’nin saga kaymast sonucunda toplam hasilar artar ve do-
gal iirlin diizeyinin iizerine ¢ikar. Bu ekonomik genisleme siki iggiicii piyasasina
neden olur. 1§sizlik azalir, ticretler artar. Ucretlerin artmasi tiretim maliyetlerini ar-
tirdig1 i¢in toplam arz diiser, AS egrisi sola kayar. Yeni toplam talep egrisi AD’ ile
yeni toplam arz egrisinin AS’ kesistigi noktada fiyat genel diizeyi daha yiiksektir.
Merkez bankasi para arzini artirmaya devam ettik¢e, toplam talep egrisi saga, top-

(@) ev-nc-sa | 150 http://www.acikders.org.tr



Para ve Enflasyon A. Yasemin Yalta (2011-2020)

lam arz egrisi de sola kaymaya devam edecek ve fiyat genel diizeyi yiikselecektir.
Bu durumda, para arzindaki siirekli artiglar enflasyona sebep olur. Burada 6nemli
olan nokta, para arzinin sadece bir kere degil, siirekli olarak artirilmas: gerektigi-
dir ¢linkii enflasyondan bahsedebilmemiz icin fiyat genel diizeyinin siirekli artmasi
gerekir.

para arz1 T — toplam talep T — AD saga kayar — Y > Y*, U < Uy (sik1
isgiicli piyasasi) — iicretler T — toplam arz | — AS sola kayar = toplam hasila |,
fiyat genel diizeyi (P) 1

Sonuc: Genisletici para politikasi enflasyona sebep olur.

LRAS

SAS"

Fivat Genel Diizeyi ™ - AS'
(P)
) ~ ~ Ve - AS
~ ~| 4
P N I
- A
o N
P P 1 SN
™~
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~ ~
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~ N
/ / \ \ "
4 N - AD
g ~ AD
AD

¥ Toplam Hastla (Y)

Sekil 10.1: Genisletici para politikasinin enflasyon iizerindeki etkisi.

2- Genisletici Maliye Politikas1 Enflasyona Sebep Olur mu?

Genisletici bir maliye politikas1 uygulanirsa, yani kamu harcamalar artirilir veya
vergiler azaltilirsa, toplam talep artar ve toplam talep egrisi AD saga kayar. AD’nin
saga kaymasi sonucunda toplam hasilar artar ve dogal {iriin diizeyinin {izerine cikar.
Bu ekonomik genisleme sik1 isgiicii piyasasina neden olur. Issizlik azalir, iicretler
artar. Ucretlerin artmas1 iiretim maliyetlerini diisiirdiigii icin toplam arz diiser, AS

egrisi sola kayar. Yeni toplam talep egrisi AD’ ile yeni toplam arz egrisinin AS’ ke-
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sistigi noktada fiyat genel diizeyi daha yiiksektir. Bu mekanizma sekil 10.2°de gos-
terilmektedir. Ancak, daha 6nce de sOyledigimiz gibi enflasyondan bahsedebilmek
icin genel fiyat diizeyindeki artisin siirekli olmasi gerekir. Bu da burada uygulanan
genisletici maliye politikasinin siirekli olmasi anlamina gelir. Kamu harcamalarin-
daki artis veya vergilerdeki diisiis siirekli ise fiyat diizeyindeki artis ve enflasyon
da devamli olur. Genigletici maliye politikasinin sadece bir kez uygulanmasi, fi-
yat genel diizeyini sadece bir kere artirir. Fiyat diizeyi bir daha artmazsa enflasyon
meydana gelmez. Genisletici maliye politikasi siirekli olarak uygulanabilir mi? Uy-
gulanamaz ciinkii kamu harcamalar siirekli artirllamaz veya vergiler siirekli diisii-
riilemez. Genisletici maliye politikasinin biit¢e aci81 tizerindeki olumsuz etkilerinin

yaninda bdyle bir uygulamanin siyasi tepkileri de olabilir.

kamu harcamalar1 T — toplam talep T — AD saga kayar — Y > Y*, U < Uy
(siki iggiicti piyasasi) — iicretler T — toplam arz | — AS sola kayar = toplam
hasila (Y) |, fiyat genel diizeyi (P) 1

Sonugc: Tek basina genisletici bir maliye politikasiyla siirekli yiiksek enflasyon

meydana getirilemez.

Fiyat Genel Diizeyi LRAS AS" AS'
(P -

P
s AD"
g o AD!
: AD
e ¥i Toplam Hasila (Y)

Sekil 10.2: Kamu harcamalarinin bir kere artirilmasi, enflasyona sebep olmaz.
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10.3 Enflasyonist Politikalarin Sebepleri

Yukarida enflasyonun sebebinin para arzinin siirekli artirtlmasi oldugunu gordiik.
Para arz1 artiginin enflasyona sebep oldugu biliniyorsa, merkez bankalar1 neden para
arzin artirmaya devam ederler. Bir bagka ifadeyle, uygulanan enflasyonist politika-
larin sebepleri nelerdir? Merkez bankalar1 ii¢ sebepten dolay1 enflasyonist politika

izlerler:

e Yiiksek istihdam hedefini gerceklestirmek icin.
e Biitce aci8in1 finanse etmek icin.

e Senyoraj geliri elde etmek i¢in.

10.3.1 Yiiksek Istihdam Hedefi ve Enflasyon

1- Arz Enflasyonu

Yiiksek istihdamin hedeflenmesi ve bunun duyurulmasi durumunda iktisadi birimle-
rin iicret baskis1 gerceklestirmeleri, yani {icretlerine artig istemeleri sonucunda enf-
lasyon gerceklesir mi? Simdi bu soruya Keynesci goriise dayanarak cevap arayaca-
81z.

Ekonomi kisa ve uzun dénem dengedeyken, is¢ilerin iicret baskisi iiretim ma-
liyetlerini artirarak toplam arzi diisiiriir ve toplam arz egrisini (AS) sola kaydirir.
Toplam hasila azalir ve dogal iiriin diizeyinin altina iner. Issizlik artar ve dogal is-
sizlik oraninin iistiine ¢ikar. Yiiksek istihdam hedeflendiginden, genisletici bir po-
litika ile ekonominin tekrar tam istihdam diizeyine getirilmesi gerekir. Genisletici
maliye politikasinin siirekli olarak devam ettirilemeyecegini diistindiigtimiiz i¢in bu-
rada genigletici bir para politikas1 izlendigini varsayalim. Genisletici para politikasi
sonucunda toplam talep artar, toplam talep egrisi saga kayar ve toplam hasila dogal
iiriin diizeyine ulagir. Ancak, bunun maliyeti artan fiyat genel diizeyidir. Iscilerin iic-
ret baskis1 enflasyona sebep olur mu? Eger isc¢iler yiiksek istthdam hedefi oldugunu,
dolayisiyla toplam hasila tam istihdam diizeyinin altina diistiigiinde genisletici bir

politika izlenecegini bekliyorsa, tekrar ticret baskisinda bulunacaklar ve yukaridaki

(@) ev-nc-sa | 153 http://www.acikders.org.tr



Para ve Enflasyon A. Yasemin Yalta (2011-2020)

siire¢ tekrar devreye girecektir. Bunun sonucunda toplam hasila tam istihdam sevi-
yesine ¢ekilecek ancak enflasyon meydana gelecektir. Bu siirec sekil 10.3’de goste-

rilmektedir!

ticret baskist 1 — toplam arz | — AS sola kayar - Y < Y*, U > Uy — para
arzi T — toplam talep T — AD saga kayar = toplam hasila (Y) T, fiyat genel diizeyi

®) T

Sonuc: Tek bagina ticret baskis siirekli yiiksek enflasyona neden olmaz. Bunun

yiiksek istihdam hedefi ve genisletici para politikasiyla birlikte olmas1 gerekir.

Fivat Genel Diizevi LRAS As" !

P

¥ ¥ Toplam Hasila (Y)

Sekil 10.3: Yiiksek istthdam hedefi ve enflasyon.

2- Talep Enflasyonu

Iscilerin iicret baskis1 olmasa bile ekonomiyi canlandirp, issizligi daha da azaltmak

icin genisletici politikalar izlenebilir. Bu durumda siirekli olarak genisletici bir para

"Monetaristlere gore, toplam hasila iicret baskisindan dolay1 tam istihdam diizeyinin altina diis-
tigil durumda genigletici bir politika izlenmesine gerek yoktur. Bu durumda, daha 6nceki boliimde
bahsettigimiz ekonominin kendini diizeltme mekanizmasi devreye girecek ve toplam arz egrisi tekrar
sola kayacak ve toplam hasilay1 eski diizeyine getirecektir. Boylece, enflasyon meydana gelmeye-
cektir. Bu konu boliim 1.5’te aktivist ve aktivist olmayan politikalar anlatilirken ayrintili olarak ele
aliacaktir.
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politikas1 izleniyorsa, enflasyona sebep olur. Burada siire¢ monetaristlere gore sekil
10.1°de oldugu gibi isleyecektir. Genigletici para politikas1 sonucunda toplam talep
artar, toplam talep egrisi saga kayar ve toplam hasila dogal iiriin diizeyinin iistiine

cikar. Ucretler artmaya baslar, toplam arz diiser ve toplam arz egrisi sola kayar.

10.3.2 Biitce Acig1 ve Enflasyon

Enflasyonist politikalarin en 6nemli sebeplerinden biri, biitce aciklarini finanse et-
mek icin merkez bankasinin para basmasidir. Burada da siire¢ daha 6nceki boliim-
lerde anlatildig1 sekliyle isler. Sekil 10.1°de biit¢e acigini finanse etmek icin uygu-
lanan genisletici para politikasinin enflasyona sebep oldugu goriilmektedir.

biitce ac181 T — para arz1 T — toplam talep T — AD saga kayar — Y > Y,
U < Uy (siki isgiicii piyasasi) — iicretler T — toplam arz | — AS sola kayar =
toplam hasila (Y) |, fiyat genel diizeyi (P) T

Sonug: Biitge aciginin bir defaya mahsus olarak para basilarak finanse edilmesi
enflasyona neden olmaz. Biitce aci181 siirekliyse ve siirekli olarak para basilarak fi-

nanse ediliyorsa enflasyona sebep olur.

Biitce acig1 tahvil ihracg ederek telafi ediliyorsa enflasyona sebep olur mu?

Amerika son yillarda giderek artan bir biitce aci81 sorunuyla karsi karsiya. Biitce
ac181, biiyiik olctide tahvil ihraci yoluyla finanse ediliyor (yani hazine tahvil satarak
bor¢lanmig oluyor). Konuyla ilgili son donemlerdeki tartismalar biitge aciginin para
basarak degil de tahvil ihracini artirarak finanse edilmesinin enflasyona neden olup
olmayacagi lizerinde odaklanmis durumda.

Bir goriise gore biitce aciginin tahvil arziyla finanse edilmesi enflasyon yarata-
bilir. Tahvil arzinin artmasi tahvil fiyatlarin1 diisiiriir ve faizler artar. Merkez ban-
kasinin faiz hedefi oldugu icin artan faizleri tekrar eski diizeyine getirmek i¢in para

arzim artirir. Bu siirec birkac kere tekrarladigi takdirde enflasyon meydana gelir.

biitce ac181 T — tahvil arz1 T — tahvil fiyat1 | — faiz 1 — para arz1 T — (faiz
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hedefini gerceklestirmek icin)

Bir bagka goriigse gore ise biitce agciginin tahvil ihraciyla finanse edilmesi enflas-
yon yaratmaz. Bu goriisii ortaya atan Ricardo ve Barro’dur. Bu analize gore, tahvil
arzinin artmasi tahvil fiyatini diisiiriir, faizini artirir. Iktisadi birimler, hazinenin ar-
tan bor¢larinin ilerde vergilerin artirilarak finanse edilecegini diistindiikleri icin tah-
vil taleplerini artirilar. Yani bugiinden yatirim yaparak ilerleyen donemlerde artan
vergileri kolayca ddeyebilmek isterler. Bu durumda tahvil arziyla birlikte tahvil ta-
lebi de artar ve faizler etkilenmez. Faizler etkilenmedigi i¢cin de merkez bankasinin

para arzin1 artirmasina gerek kalmaz ve enflasyon meydana gelmez.

10.3.3 Senyoraj Geliri ve Enflasyon

Parasal genislemenin nedenlerinden biri de senyoraj geliri elde etmektir. Senyoraj,
para liretmenin maliyeti ile paranin iizerinde yazan deger arasindaki farktir. Devletin
para basma hakkini kullanarak satin almig oldugu mal ve hizmetlere senyoraj geliri

denir. Senyoraj geliri su sekilde tanimlanmaktadir:

g_ AM M
- M P
burada ATM parasal biiyiime orani, % para tabaninin reel miktarini gosterir. Parasal

biiylime ve senyoraj geliri arasindaki iligkiyi sekil 1.4 ile aciklayabiliriz:

Grafikten de anlasilacagi gibi, parasal biiylime orani arttik¢a senyoraj gelirleri
de artar. Fakat, senyoraj gelirlerindeki bu artis siirekli degildir. Belli bir miktara
kadar artar ve sonra azalmaya baglar. Bunun sebebi; parasal biiyiimenin enflasyona

sebep olmasi ve reel para talebini (%) diisiirmesidir.

Olivera Tanzi Etkisi ve Hiperenflasyon

Enflasyonun reel vergi gelirleri iizerindeki etkisini Olivera Tanzi etkisiyle acikla-
yabiliriz. Merkez bankasi, biitce acigin1 finanse etmek i¢in para arzim artirdiginda,
enflasyon artar ve toplanan vergi gelirlerinin reel degeri diiser. Sonug olarak, biitce
ac181 daha da artar ve daha genigletici bir para politikas1 izlenmesi gerekir.
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Sekil 10.4: Parasal biiyiime ve senyoraj geliri

biitce aci81 T — senyoraj ihtiyac1 1 — para arz1 T — enflasyon T — reel vergi
gelirleri | — biit¢e ag181 T — para arz1 T —

Olivera Tanzi etkisi bir ¢ok iilkede yasanan hiperenflasyon sorununun sebeple-
rinden biri olarak goriilmektedir. Aslinda, kamuda mali disiplin ile enflasyon ara-
sinda 6nemli bir iligki vardir. Enflasyonla miicadelede her seyden énce kamuda mali
disiplinin saglanmasi ¢ok onemlidir. Aksi takdirde, kendi kendini besleyen bir enf-

lasyon siireci ortaya cikar.

10.4 Tiirkiye’de Enflasyon

Tiirkiye’de enflasyon oranlarina baktigimiz zaman, kisa donemli diisiisler haricinde
enflasyonun 2001 yilina kadar stirekli artig egiliminde oldugunu goriiyoruz. En yiik-
sek enflasyon 1979-1980 yillarinda yaklasik %138 diizeyinde gerceklesmistir. Daha
sonraki en yiiksek deger Ocak 1985’te %131 dir. 2001 yilinda enflasyon hedefle-
mesi stratejisine gecilmesiyle birlikte enflasyon diismeye baslamis ve 2004 yilindan

itibaren tek haneli enflasyon rakamlarina ulagilmigtir.
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10.5 Aktivist Politikalar, Aktivist Olmayan Politika-

lar ve Enflasyon

Enflasyonist politikalarin nedenlerini daha iyi agiklayabilmek icin aktivist politika-

lar ile aktivist olmayan politikalarin enflasyonla iliskisine bakmamiz gerekir.

Aktivist politikalar (miidaheleci) Keynesciler tarafindan benimsenen politikalar-
dir. Keynesci goriis, ekonominin kendiliginden dengeye gelemeyecegini ileri siir-
diigii icin aktivist politikalarla toplam hasilanin denge diizeyine getirilebilecegine
inanirlar. Monetaristler ise aktivist olmayan (miidaheleci olmayan) bir goriis be-

nimsemislerdir.

Aktivist olmayanlara gore arz soku enflasyon yaratir mi?

Sekil 10.5’de monetaristlere gére arz sokunun toplam hasila tizerindeki etkisini go-
rityoruz. Ekonomide bir arz soku yasanmasi durumunda toplam arz egrisi sola kayar
ve yeni denge 2 noktasinda olusur. Bu noktada, toplam hasila azalir, fiyat genel dii-
zeyi artar. Aktivist olmayan iktisat¢ilara gore, toplam hasilanin tekrar tam istihdam
diizeyine gelmesi i¢in herhangi bir miidaheleye gerek yoktur. Burada, ekonominin
kendini diizeltme mekanizmasi devreye girer. Toplam hasila dogal iiriin diizeyinin
tizerinde altinda oldugu i¢in igsizlik artar, iicretler azalir, toplam arz artar ve toplam

arz egrisi (AS) saga kayarak ekonominin dengeye ulagmasina yardimei olur.

arz soku T — toplam arz | — AS sola kayar — Y < Y*, U > Uy — iicretler 1
— toplam arz | — AS saga kayar = toplam hasila (Y) 7, fiyat genel diizeyi (P) 1

Sonuc: Aktivist olmayanlara (monetaristler) gore arz soku enflasyona sebep ol-

maz.

Aktivistlere gore arz soku enflasyon yaratir m?

Aktivistler ise arz sokundan sonra toplam hasilanin tekrar eski diizeyine gelmesi
icin genigletici bir politika izlenmesi gerektigini One siirerler. Monetaristlerin ileri

stirdiigii ekonominin kendini diizeltme mekanizmasinin ¢calismasi i¢in iicretlerin de-
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Fivat Genel Diizeyi LRAS !
(P) - AS

P*

AD
¥i I Toplam Hasta (7)

Sekil 10.5: Aktivist olmayan politikalar ve arz soklari.

gismesi gerekir. Fakat Keynesciler iicretlerin yapiskan oldugunu, kisa siirede degis-
meyecegini diisiiniirler. Bu nedenle de genisletici bir politikayla miidahe edilmesi

gerektigni soylerler.

Aktivistlere gore, ekonomi 2 noktasindayken, genisletici bir politika ile toplam
talep artirilir, toplam talep egrisi (AD) saga kayar ve ekonomi 3 noktasinda dengeye
gelir. Denge noktasinda toplam hasila eski diizeyine doner ve fiyat genel diizeyi
artar. Sekilde de goriildiigii gibi bir kereye mahsus genisletici politika izlenmesi
enflasyona sebep olmaz. Eger bu arz soku tekrarlanirsa ve genisletici para politikasi

tekrarlanirsa enflasyon meydana gelir.

arz soku 1 — toplam arz | — AS sola kayar — genisletici politika 7 — toplam
talep T — AD saga kayar = toplam hasila (Y) 7, fiyat genel diizeyi (P) 1

Sonuc: Aktivistlere (Keynesci) gore bir kerelik arz soku enflasyona sebep ol-
maz. Arz soku tekrarlanirsa ve genisletici para politikast uygulanirsa enflasyon ger-

ceklesir.

(@) ev-nc-sa | 159 http://www.acikders.org.tr



Para ve Enflasyon A. Yasemin Yalta (2011-2020)

Fivat Genel Diizevi LRAS

(P) 7 N
AS
P 7
N
~
AD
¥1 ¥ Toplam Hasta (Y)

Sekil 10.6: Aktivist politikalar ve arz soklari.

Aktivist Olmayanlara Gore Ekonomiye Neden Miidahale Edilmemeli?

Monetaristlere gore ekonomiye miidahele edilmemelidir ciinkii miidaheleci politi-

kalarla ilgili baz1 sorunlar vardir. Bunlar:

Veri gecikmeleri.

e Verinin Tanimlanmasi : Genigletici politika uygulanacaksa oncelikle resesyon

oldugu bilinmelidir. Veri toplansa bile tanimlanmas1 zaman alabiliyor.

e Yasama Gecikmesi: Maliye politikasiyla ilgili biitce kanununun degisiklik
goriismelerinin senede bir defa yapilmasi gibi yasama gecikmesi problemleri
ortaya cikabilmektedir.

e Uygulama Gecikmeleri: Genisletici politikalarin uygulanmasi zaman alabilir.

Ozellikle maliye politikasinin uygulanmasi ¢ok daha fazla zaman alr.

e Genisletici politikalarin etkilerinin ortaya ¢ikmasi zaman alabilir. (Maliye po-
litikas1 daha ¢abuk etki gosterir. Ciinkil para politikasinin etkilemesi gereken

cok fazla kanal var. —yatirrm kanal1 vb. gibi- )
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Aktivist olmayanlara gore; arz soku sonrasinda ekonomiye bir miidahalede bu-
lunulursa, bu genisletici politikanin etkisi toplam arz egrisi tekrar saga kaydiktan,
yani ekonomi dengeye geldikten sonra ortaya c¢ikacaktir. Boylece, genisletici para
politikasi ile birlikte ekonomide siirekli bir dalgalanma, yani istikrarsizlik yaratilir.
Aktivist politikalar sonucunda toplam hasilada meyada gelecek dalgalanmalar sekil
10.7°de goriilmektedir. Arz sokundan sonra ekonomi 2 noktasina gelmistir. Key-
nescilere gore bu noktada genisletici politika ile toplam talep artirilmali ve toplam
hasila dogal iiriin diizeyine ulagmalidir. Yeni denge 3 noktasinda gerceklesecek-
tir. Fakat aktivist olmayanlara gore, bu genisletici politikanin etkisi goriilene kadar
ekonomide kendini diizeltme mekanizmasi devreye girecektir. Uygulanan genisle-
tici politika bu noktada toplam talebi artirarak ekonomide yeni dengenin 4 olmasina

sebep olacaktir. Bu siirecte toplam hasilada biiyiik dalgalanmalar goriilecektir.

1 — 2 arasinda toplam hasila azalir.
2 — 1 arasinda toplam hasila artar.
1 — 3 arasinda toplam hasila artar.

3 — 4 arasinda toplam hasila azalir.

Aktivist olmayanlar, toplam hasiladaki bu dalgalanmalar1 6nlemek amaciyla

ekonomiye miidahele edilmemesi gerektigini ileri siirerler.
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Fivat Genel Diizeyi LRAS
(P

P*

AD
Y1 y* Y1 Toplam Hasta (Y)

Sekil 10.7: Aktivist politikalara elegtiri.
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