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Ad, Soyad:

Aciklamalar: Asagidaki sorular1 kisaca cevaplandiriniz. Yanitlar agik ve net olmali ve eger
gerekiyorsa, yardimci sekil ve tablolar ile desteklenmelidir.

Sorular

1. 25 Ekim 2010 tarihinde Amerika Hazinesi enflasyon korumali tahvil satis1 gergeklestirdi.
Tahvil ihracina piyasadan 3 kat talep geldi. Piyasadan toplanan talepler sonunda tahviller
negatif getiri oraniyla satildi. Bu durumda yatirimeilar 5 yillik vadenin sonunda 100 dolar
alabilmek icin 105,5 dolar 6demeyi kabul ettiler. (Yatinmcilar enflasyon korumasindan
dolay1 her 100 dolarlik tahvil i¢in sadece 50 cent (0,50 dolar) faiz alacaklar).

(a) (15 puan) Tahvil faiz oranlar1 Amerika’da neden bu kadar diistii? Varlik talebi teori-
sini kullanarak ag¢iklayimiz ve grafik iizerinde gosteriniz.

(b) (10 puan) Piyasada getirisi daha yiiksek olan kisa donemli devlet tahvilleri varken
yatirrmcilar neden bu 5 yillik tahvili talep etmis olabilirler? Kisaca ag¢iklayiniz.

2. (25 puan) Faizlerin ekonomideki gelismelerle birlikte hareket ettigi bilinmektedir. Yani
ekonomik genisleme donemlerinde faizler artar, ekonomik daralma dénemlerinde faizler
azalir. Odiing verilebilen fonlar piyasas1 ve likidite tercihi teorisine gore ekonomik genis-
leme donemlerinde faizlerin nasil degisecegini ayr1 ayr grafikler iizerinde agiklayiniz.

3. (25 puan) Farkli vadeli tahvillerin faizi ile ilgili olarak ekonomide asagidaki ii¢ sey goz-
lenmektedir.

a) Farkli vadeli tahvillerin faizi birlikte hareket eder.

b) Kisa donem faizler diisiikse getiri egrileri pozitif egimli olur; kisa donem faizler yiik-
sekse getiri egrileri negatif egimli olur.

¢) Getiri egrileri genelde pozitif egimli olur.

Beklentiler teorisi bu gozlemlerin tamamini agiklayabilir mi? Hangi gozlemleri aciklaya-
bilir hangilerini aciklayamaz. Neden? Kisaca anlatiniz.

Sayfa 1\ 2 Sonraki sayfaya geciniz. ..
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4. Asagidaki siklardaki ifadelerin dogru (D) veya yanlis (Y) olduklarini, parantez i¢ine D
veya Y yazarak belirtiniz. Her iki durumda da cevabinizi kisaca agiklayiniz.

(a) (12,5 puan) (....... ) Oniimiizdeki yi1l konut kredisi faizlerinin %5’ten %10’a yiiksel-
mesi, enflasyonun da %?2’den %9’a ¢ikmasi bekleniyorsa, bu yil piyasada konut talebi
artar.

(b) (12,5 puan) (.......) Ikincil piyasada sirketlere bir kaynak girisi olmayacagi igin ikincil
piyasalar birincil piyasalara gore daha az 6nemlidir.

Sayfa 2\ 2 Sinav sonu.



