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Ad, Soyad:

Açıklamalar: Aşağıdaki soruları kısaca cevaplandırınız. Yanıtlar açık ve net olmalı ve eğer
gerekiyorsa, yardımcı şekil ve tablolar ile desteklenmelidir.

Sorular
1. 25 Ekim 2010 tarihinde Amerika Hazinesi enflasyon korumalı tahvil satışı gerçekleştirdi.

Tahvil ihracına piyasadan 3 kat talep geldi. Piyasadan toplanan talepler sonunda tahviller
negatif getiri oranıyla satıldı. Bu durumda yatırımcılar 5 yıllık vadenin sonunda 100 dolar
alabilmek için 105,5 dolar ödemeyi kabul ettiler. (Yatırımcılar enflasyon korumasından
dolayı her 100 dolarlık tahvil için sadece 50 cent (0,50 dolar) faiz alacaklar).

(a) (15 puan) Tahvil faiz oranları Amerika’da neden bu kadar düştü? Varlık talebi teori-
sini kullanarak açıklayınız ve grafik üzerinde gösteriniz.

(b) (10 puan) Piyasada getirisi daha yüksek olan kısa dönemli devlet tahvilleri varken
yatırımcılar neden bu 5 yıllık tahvili talep etmiş olabilirler? Kısaca açıklayınız.

2. (25 puan) Faizlerin ekonomideki gelişmelerle birlikte hareket ettiği bilinmektedir. Yani
ekonomik genişleme dönemlerinde faizler artar, ekonomik daralma dönemlerinde faizler
azalır. Ödünç verilebilen fonlar piyasası ve likidite tercihi teorisine göre ekonomik geniş-
leme dönemlerinde faizlerin nasıl değişeceğini ayrı ayrı grafikler üzerinde açıklayınız.

3. (25 puan) Farklı vadeli tahvillerin faizi ile ilgili olarak ekonomide aşağıdaki üç şey göz-
lenmektedir.

a) Farklı vadeli tahvillerin faizi birlikte hareket eder.

b) Kısa dönem faizler düşükse getiri eğrileri pozitif eğimli olur; kısa dönem faizler yük-
sekse getiri eğrileri negatif eğimli olur.

c) Getiri eğrileri genelde pozitif eğimli olur.

Beklentiler teorisi bu gözlemlerin tamamını açıklayabilir mi? Hangi gözlemleri açıklaya-
bilir hangilerini açıklayamaz. Neden? Kısaca anlatınız.
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4. Aşağıdaki şıklardaki ifadelerin doğru (D) veya yanlış (Y) olduklarını, parantez içine D
veya Y yazarak belirtiniz. Her iki durumda da cevabınızı kısaca açıklayınız.

(a) (12,5 puan) (.......) Önümüzdeki yıl konut kredisi faizlerinin %5’ten %10’a yüksel-
mesi, enflasyonun da %2’den %9’a çıkması bekleniyorsa, bu yıl piyasada konut talebi
artar.

(b) (12,5 puan) (.......) İkincil piyasada şirketlere bir kaynak girişi olmayacağı için ikincil
piyasalar birincil piyasalara göre daha az önemlidir.
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