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Dizmece Baglanim ve Estimlesim

Dlizmece Baglanim

@ Duragan olmayan serilere dayanan SEK katsay! tahmin ve
¢ltkarsama sonuglarinin kugkulu olabilecegini séylemistik.
@ Bu olguyu ayrintili olarak tartigabilmek i¢in asagidaki iki
rastsal ylrUyUs serisini ele alalim.
Zyt = Zit1 + U
Lo =2or 1+ Vi
@ u; ve v; birbirinden bagimsiz ve él¢lnli normal dagihmli
hata terimleridir.
@ Acikga goérilduga gibi Zy¢ ve Zoy duragan-disidirlar ve ayni
zamanda da “serisel ilintisiz” (serially uncorrelated)
serilerdir.
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Dlizmece Baglanim

SERISEL ILINTISIZ Z1 VE Z2 RASTSAL YURUYUS SERILERI
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Dizmece Baglanim ve Estimlesim

Dlizmece Baglanim

@ Elimizdeki degiskenler ilintisiz olduguna gére aralarinda
herhangi bir iligki bulunamamasi beklenir.

@ Zi/nin Zo'ye gbre baglanimini hesapladigimizda ise su
sasirtici sonuglarla karsilasiriz:

Zit= —5,7310 — 0,4519 Zy;
oh  (0,7474)  (0,0553) r? =0,1895
t (-7,6682) (—8,1768) d =0,0372

@ Sonuglara gdre Zs; istatistiksel olarak anlamlidir ve r2 de
sifir olmasi gerekirken %20’ye yakin bulunmusgtur.

@ Duragan olmayan seriler arasinda blyulk érneklemlerde
bile gérulebilen yukaridaki gibi bir asilsiz iliskiye “dUzmece
baglanim” (spurious regression) adi verilir.

@ Durbin-Watson d degerinin disik ¢iktigina dikkat edelim.

@ Granger ve Newbold’a gére R? > d olmasi, tahmin edilen aa
baglanimin diizmece olabileceginin iyi bir gdstergesidir. [ #2V0
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Dlizmece Baglanim

@ Dizmece baglanimdan kaginmak igin yapiimasi gereken
sey duragan veriler ile calismaktir.

@ Bu nedenle uygulamada duragan-digi seriler genellikle
once farklari alinarak duraganlastirilir ve daha sonra da
baglanim ¢ézimlemesine gegilir.

@ Ancak bu durumda ila¢ hastaliktan beter olabilir ¢linki
farklarin baglanimini hesaplamak degiskenler arasindaki
uzun dénem iligkinin yitirilmesi demektir.

@ Cogu iktisat kuraminin iki dénem arasindaki degismeleri
degil, uzun dénemli iligkileri konu aldigini animsayalim.

@ Para arzi ile fiyatlar, kamu harcamasi ile vergi gelirleri, faiz
oranlari ile yatirirm harcamalari, kalici gelir ile kalici tiketim
gibi iligkileri genellikle diizey olarak ele almak isteriz.

@ Duragan-disi serilerin diizeyleri ile ¢alisabilme gereksinimi,
ekonometricileri yeni yéntemler gelistirmeye yéneltmistir. U
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Estimlesim

@ Turkiye’de gayrisafi yurtici hasila ve birincil enerji tiketimi
drnegimize geri dénelim.

o iki serinin de duragan-disi oldugunu biliyoruz. Dolayisiyla
bunlara dayal bir baglanim diizmece sonugclar verme riski
tasimaktadir.

e Ote yandan, gorsel olarak inceledigimizde LGSYH ile LET
arasindaki iliskinin Zy; ile Zo; arasindaki diizmece iliskiden
farkli oldugu izlenimine kapiliriz.

@ Zi; ve Zoy'den farkli olarak, LGSYH ve LET duragan digi bir
davranis gdstermekte ancak bu davranislarini birlikte ve bir
uyum igerisinde strdirmektedirler.

@ Bu bircok iktisadi zaman serisinde goérilebilen bir 6zelliktir.

@ 1987 tarihli ortak calismalarinda, Nobel 6dilli iki iktisatgl
Clive Granger ve Robert Engle bu olguyu ¢6ziimlemis ve =
“estimlesim” (cointegration) olarak adlandirmiglardir. ¥

(3
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Estimlesim

@ Milli gelir ve enerji tiketimine iliskin su modeli ele alalim:
LGSYH; = 81 + BoLET; + €
@ Yukaridaki baglanimi tahmin ettigimizi ve birim kdk
sinamasli sonucunda ¢;'nin duragan ¢iktigini distnelim.
@ ¢;'yi sOyle de yazabildigimize dikkat ediniz:
et = LGSYH; — 81 — BoLET:
@ Demek ki elimizdeki iki seri tekil olarak duragan-disi ya da
I(1) olurken, bunlarin dogrusal bir birlesimi duragan ya da
1(0) olabilmektedir.
@ Kisaca duragan-digi egilimler birbirini gétirmekte, bdylece
degigkenler uzun dénemli bir denge iliskisi sergilemektedir.
@ Bu durumda LGSYH; ve LET; estimlesik seriler olurlar.
@ Ayrica, en Ustteki baglanima “estimleyen baglanim”
(cointegrating regression), go’ye de “estimleyen =
degistirge” (cointegrating parameter) adi verilir. UgfbMx
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Estimlesimi Saptamak

@ Estimlesimin yarari, bu durumda baglanimin dizmece
olmamasi ve SEK tahmin ve ¢ikarsama sonuglarinin
gecerliligini korumasidir.

@ Demek ki estiimlesik serileri fark almadan kullanabiliriz ve
bdylece degiskenler arasindaki uzun dénem iligki bilgisini
de yitirmeyiz.

@ Bunu yapabilmek icin ise ilk 6nce estimlesimin var olup
olmadigini sinamalyiz.

@ Bu amag icin siklikla kullanilan bir ydntem, Johansen ve
Juselius’'un 1990 yilinda énerdigi estimlesim sinamasidir.

@ Burada bizim tartigabilecegimiz daha basit bir yaklagim ise

baglanim kalintilar Gzerinde birim kék sinamasi yapmaya
dayanan Engle-Granger sinamasidir. =S
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Engle-Granger Sinamasinin Adimlari

Engle-Granger estimlesim sinamasinin adimlari asagidaki
gibidir:
@ Degiskenlerin duragan-disi olduklarini dogrulamak igin,
6nce degiskenler Uzerinde tek tek ADF sinamasi yapllir.
©@ Baglanim modeli tahmin edilir ve kalintilar saklanir.
© Kalintilar lizerinde de ADF birim kok sinamasi uygulanir.

© Tum tekil degiskenler icin birim kok 6nsavi reddedilmezken
estimleyen baglanim kalintilari icin birim kék sifir 6nsavi
reddedilirse, estiimlesim igin elde delil var demektir.
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Engle-Granger Sinamasi Aciklayici Ornek

@ Aciklayici bir 6rnek olarak, Turkiye'deki milli gelir ve enerji
tlketimi serilerimize dénelim.

@ LGSYH ve LEC’nin tekil olarak duragan-disi oldugunu
bularak, birinci adimi daha énceden tamamlamistik.

@ Elimizdeki baglanim modeli kalintilarina ADF sinamasi
yaptigimizda ise p-de@eri 0,0125 cikmakta ve bdylece
kalintilar i¢in birim kdk édnsavi reddedilmektedir.

o Oyleyse Engel-Granger sinamasina dayanarak serilerin
estimlesik oldugunu reddetmiyoruz.

Yrd. Dog. Dr. A. Talha YALTA (2007 - 2011) http://www.acikders.org.tr



Dizmece Baglanim ve Estimlesim

Hata Dizeltme Modeli

LGSYH ve LEC’nin estiimlesik olmasi demek, bu serilerin
kisa dénemde olasiliksal uyumsuzluklar gésterebilecekleri
ancak uzun dénemde hep bir denge iligkisine dénecekleri
anlamina gelir.

Bu iliskiyi incelemek igin uygun yontem ise “hata dizeltme
dizenegi” (error correction mechanism) ya da kisaca
“‘HDD” (ECM) denilen yaklagimdir.

Hata dizeltme modeli, milli gelir ve enerji drnegimizdeki

estiimleyen baglanima ait ¢; hatalarindan séyle yararlanir:
ALGSYH; = 81 + B2 ALET; + B3er—1 + Ut

Buradaki ¢;_4 terimi ALGSYH ve ALET arasindaki iligkinin

uzun dénem dengesinden ne kadar uzakta oldugunu élger.

Eksi degerli olmasi beklenen S5 ise uzun dénem denge

iliskisinde gecici bir sapma oldugunda dengeye ne kadar S

cabuk geri déniilecegini gdsterir. o e
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Onumiizdeki Dersin Konusu

Oniimiizdeki ders

Box-Jenkins yontemi
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