Kurumsal Finans 15.402
Odev 5: MCI lletisim (1983)
Asagidaki sorular cevaplandiran bir bilgi notu hazirlayin:

1. MCI sirketinin 6niimiizdeki birkag seneyi kapsayan dis finansman ihtiyaclar1 hangi
seviyede olacaktir? Bu ihtiyaclarin degismesi ihtimali ne kadardir? Nigin?

2. MCTI’1n ge¢mis finansal stratejisini, 6zellikle ¢ikarilan finansal araglarin tiirlerine de
deginerek, tarif edin. Acaba MCI ni¢in bdyle bir finansman yolu tercih etti?

3. MCI'n gelecegi ile ilgili analizinize dayanarak (sektoriin rekabet¢i ve denetim yapisini da
g0z Oniine alarak) sirkete bir sermaye yapisi tavsiyesinde bulunun, ve bu 6nerinizi olast
alternatiflere kars1 savunun.

4. Nisan 1983 tarihinde Bay English’in (MCI’1n Finans Miidiirii- CFO) 6niinde su alternatifler
var. Bunlardan hangisini kullanmasini tavsiye ederdiniz? (eger tavsiyeye edecek alternatif
varsa) Nigin?

a. $500 milyon %12-: faizli, 20-y1llik garantisiz tahvil.
b. $400 milyonluk adi hisse senedi.

c. $1 milyar %7-Y: faizli, 10-y1llik hisseye donistiiriilebilir garantisiz tahvil
(dontistiirme fiyati hisse bagina $55). (yani, her $1000 nominal degerli tahvil
18,18 adi hisseye doniistiiriilebilir). Sirket 3 seneden sonra tahvilleri herhangi bir
zamanda geri ¢agirabilir.

Oniimiizdeki yillarda anahatlariyla nasil bir finansman yolu takip etmesini tavsiye
edersiniz?

Ek bilgiler: ABDde 1983 sonrasinda uzun mesafeli iletisim piyasasinda Pazar paylar su sekilde bir
uygulamaya tabi olmustur.

FCC, sehir bazinda 1984’te baslayip 1987°de sonra erecek bir seri “secimler” yapilmasini zorunlu
tutmustur. Her se¢imde her miisteriye bir pusula gonderilerek kendisine bir uzun mesafe hizmet
saglayicist secerek geri postalamasi istenmistir.girketler tarafindan yogun reklamlara ragmen
miisterilerin sadece %15-30 kadarinin pusulalarini geri gondermesi muhtemeldir. Se¢im
yapmayanlar, secim yapanlarin oranlarina gore sirketler arasinda paylastirilacaktir. MCI’'1n gelecegi
bu secim siirecinde gosterecegi basariya baghdir.



